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Kurz zur Honorarfinanz AG und zu mir

Mich drgert,

Was Sie (ber uns wissen sollten

Peter Klima
Partner der Honorarfinanz AG




Abschlusskosten

<+ Provisionen

+ Verwaltungskosten

v

Sie ist eine vermeintlich kostenfreie Dienstleistung

v

+ Depotgebithren Sie basiert vollstandig auf (oft blindem) Vertrauen

Sie finanziert sich iber hohe Produktkosten & Provisionen

v

+ Kontofiihrungsgebiihren

v

Sie als Verbraucher kennen nur die wenigsten Kosten wirklich
+ Risikokosten : . . .
Die Kosten sind schwer zu durchschauen und einzuschatzen

v

+ Finanzierungskosten

v

Die Kosten missen Sie trotzdem zu 100% bezahlen

+ Kosten fir Garantien

+ Managementgebiihren Diese Vorgehensweise kostet Sie lhre

finanzielle Unabhdangigkeit.
+ Performance Fee

+ Transaktionskosten . . . . .
Andern Sie das - wir zeigen lhnen wie:

1 Mehr iiber unabhdngige Honorarberatung erfahren

Hier klicken und Kennenlern-Gesprach vereinbaren.

Sie kennen nur einen Bruchteil der wahren Kosten.


https://www.honorarfinanz-dortmund.de/kontakt/

Beratung zu Geldanlage und Altersvorsorge ist oft mangelhaft

Der GroRteil der Angebote geht am individuellen Bedarf der Verbraucher vorbei.

Anlageprodukte kdnnen gleichzeitig aus verschiedenen Griinden

nicht zum individuellen Bedarf eines Verbrauchers passen:

0
35% zu wenig Rendite \! zinﬁgbote waren € 87% zu teuer

nicht bedarfsgerecht

\ig

21% zu riskant ‘

a 55% zu unflexibel

5%

bedarfsgerecht

Quelle: Sonderuntersuchung ,Erhalten Verbaucher bedarfsgerechte Anlageprodukte?” der Verbraucherzentrale Baden-Wirttemberg
im Rahmen des Projekts Marktwdchter Finanzen, gefordert durch das Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz
Dezember 2015

Ich mochte zu den 5% gehoren!

Hier klicken und Kennenlern-Gespréch vereinbaren.



https://www.verbraucherzentrale.de/marktbeobachtung/erhalten-verbraucher-bedarfsgerechte-anlageprodukte-40680
https://www.honorarfinanz-dortmund.de/kontakt/

Das Ergebnis...

...und die Folge.



Mit dieser Vorgehensweise werden Sie lhren Traum von finanzieller
Unabhangigkeit im Alter selten erreichen. Andere werden an Ihnen
verdienen und Sie werden mit lhrem Geld nicht das schaffen, was ganz

einfach moglich gewesen wadre.




Die 6 Schritte zu einer positiven
Finanz- und Investmenterfahrung



5

1. Kosten senken

Niedrige Kosten sind entscheidend firr den Investment-Erfolg

v v v

Kaufleute wissen: Der Gewinn liegt im Einkauf.

Das gleiche gilt auch fir Finanzprodukte, die Sie fir Ihre Altersvorsorge und Geldanlage einkaufen. Je weniger Kosten die
Produkte haben, desto mehr Rendite bleibt Ihnen. Dabei geht es hier nicht um wenige Euro, sondern in der Regel um Gber

100.000 Euro an Kosten, die sich iber die Jahre ansammeln und die Sie mit Ihrem Geld bezahlen.



Die Kosten des
Investments sind
entscheidend fur

lhren Erfolg.

In welches dieser Produkte
zahlen Sie Ihr Geld ein?

Um den angegebenen Prozentsatz wird

lhre Rendite im Durchschnitt geschmdlert.




Wir sehen sehr oft, dass Verbraucher ihr Geld vor allem in teure Vor-

sorgeversicherungen, wie zum Beispiel fondsgebundene Rentenver-
sicherungen, einbezahlen.

Haben Sie sich schon einmal gefragt, warum Ihr Berater lhnen das emp-

fohlen hat? Das konnen Sie sich mittlerweile selbst beantworten.

Unsere Empfehlung deshalb:

Trennen Sie sich von teuren Vertragen
Prifen Sie, ob Sie lhren Vertrag rickwirkend widerrufen kénnen
Die reinste Form des Wahnsinns ist es, alles Investieren Sie in Zukunft ohne teure Produkthille

beim Alten zu belassen und zu hoffen, dass sich
etwas andert.”

Albert Einstein




Standardprodukt vs. Nettoprodukt

Lassen wir Zahlen sprechen.

“ Nettoprodukt - ein Altersvorsorgeprodukt ohne Abschluss- und Vertriebskosten
sowie geringen laufenden Vertragskosten.

g e



Ich mdchte meine Vertrage priifen lassen


https://www.honorarfinanz-dortmund.de/kontakt/

2. Rational investieren

Fehler vermeiden, prognosefrei investieren

v v v

Man kann noch so viel Geld verdienen - wenn man dieses Geld falsch investiert & anlegt, wird man seine finanziellen
Ziele nicht erreichen. Investieren hat nichts mit Emotionen und Spekulieren zu tun. Investieren ist eine rationale und
iberlegte Handlung. Dabei spielt das richtige Verhalten eine entscheidende Rolle. Wer seine Emotionen nicht im Griff

hat, wird keinen Erfolg haben und am Ende enttduscht sein.

13



Wie wollen Sie in Zukunft
lhr Geld investieren?

Aktiv mit Prognosen oder
passiv prognosefrei?

Ziel

Ansatz/Strategie

Transaktionskosten und
Steuern

Anhdnger / Unterstiitzer

Renditeverlust durch Kosten

14

Investieren:
klassisch, aktiv

Den Markt schlagen - Gber-
durchschnittliche Renditen
erzielen

Spekulativ: Fondsmanager oder
Anleger praktiziert Stock-Picking
oder Market-Timing (geht Wetten
gegen den Markt ein)

Hoch

Banken, Fondsgesellschaften,
fast alle Vermdgensberater,
Finanzmedien

ca. 2 bis 5 % pro Jahr

Investieren:
wissenschaftlich, passiv

Die Marktrendite, abhangig
vom personlichen Risikoprofil,
bei méglichst geringen Kosten
erreichen.

Investierend: In den Gesamt-
markt investieren auf Basis
globaler Diversifikation und
einer Buy-and-Hold-Strategie

Kapitalmarktforschung, einige
wenige spezialisierte Gesell-
schaften und Universitaten,
Honorarberater

€a. 0,5 % pro Jahr




Verheerende Performance aktiv gemanagter Fonds
Anteil der aktiv gemanagten Fonds, die hinter dem Index zuriickgeblieben sind.

Anlageuniversum
Deutschland

Anlageuniversum Anlageuniversum

Europa USA
1Jahr 64 % 1Jahr 55 % 1Jahr 84 %
5 Jahre 74 % 5 Jahre 83 % 5 Jahre 96 %
10johre M 83 % 10johre M 7 % 10johre I 9 %
Anlageuniversum Anlageuniversum
Global Schwellenmarkte
1Jahr 82 % 1Jahr 84 %
5 Jahre 97 % 5 Jahre 93 %
10 Jahre [ ENEENINNNNNNNNNN 98 % 10 jahre [N 97 %

(Quelle: S&P)

~Meiner Meinung nach sind Markte ziemlich effizient. Es gibt nur sehr wenig empirische Evidenz dafiir,

dass Fondsmanager, Privatanlager oder selbsternannte Propheten den Markt schlagen kénnen, indem sie
einzelne Aktien auswdhlen, also stock picking betreiben.”

Eugene Fama
Okonomie-Nobelpreistrager




Anleger und Fondsmanager
scheitern regelmaRig

= beim Versuch, den richten Zeitpunkt

zum Kaufen oder zum Verkaufen zu finden.

= beim Versuch, die momentan ,richtigen’

Wertpapiere/Markte zu finden.

,S0 leid es mir fur die Herren Fondsmanager auch tut - seit den 60er

Jahren haben erst ich und dann viele meiner Studenten stets aufs Neue _ . .
. . _ Mehr iiber wissenschaftliches Investieren
nachgewiesen: Niemand ist schlauer als der Markt.”

Hier klicken und Kennenlern-Gespréch vereinbaren.

Eugene Fama
Okonomie-Nobelpreistrager Eugene Fama im F.A.Z.-Interview, 2015

, 7. Dezember 2013



https://www.flickr.com/people/97469566@N00
https://creativecommons.org/licenses/by/2.0
https://www.honorarfinanz-dortmund.de/kontakt/

3. Regeln des Investierens kennen

Mit einem verniinftigen Investmentplan und der richtigen Strategie zum Ziel

v v v

Erfolgreiches Investieren ist keine Kunst.
Die meisten Erkenntnisse basieren auf der Kapitalmarktforschung. Diese kann man sich als Anleger zu Nutze machen.

Dennoch miissen Regeln eingehalten werden. Nur dann wird eine positive Investementerfahrung maglich.
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Sehr groBBe Chance, lhre privaten und
finanziellen Ziele zu erreichen.

Investieren Sie nach den Erkenntnissen
der Kapitalmarktforschung

So wie in vielen anderen Branchen, gibt es auch im Be-
reich der Finanzen fundierte wissenschaftliche Erkennt-
nisse. Diese weisen Anlegern den Weg des erfolgreichen
Investierens. Jahrzehntelange Kapitalmarktforschung zeigt
Anlegern, wie sie sich zum erfolgreichen Investor ent-

wickeln konnen.

Dabei geht es nicht um das Spekulieren mit Einzelaktien
oder sonstigen Instrumenten, sondern um das Investieren
am gesamten globalen Kapitalmarkt. Mit diesem Wissen
haben Anleger die besten Chancen ihre finanziellen Ziele

zu erreichen - und das ohne Banken und Versicherungen.

Die wichtigsten Erkenntnisse haben wir fir Sie auf der

folgenden Seite zusammengestellt.



Wissenschaftlich fundiertes Investieren
Sie sind in guter Gesellschaft.

Merton Miller - Cost of Capital

Nobelpreis 1990

Unternehmen kdnnen nur auf zwei Arten Kapital beschaffen
Kapitalkosten einer Firma = Erwartete Anlagerendite

» Risiko & Rendite sind untrennbar miteinander verbunden

Harry M. Markowitz - Moderne Portfolio Theorie
Nobelpreis 1990

Geburt der modernen Finanzwissenschaft

Entwickelt mathematische Erklarung fir Risikoreduktion
Unterscheidet Aktienrisiko von Portfoliorisiko

» Diversifikation senkt Risiko

William F. Sharpe - Capital Asset Pricing Modell Eugene Fama & Ken French - Das 3 Faktoren Modell
Nobelpreis 1990 Nobelpreis 2013

Definiert Risiko als Volatilitdt gegentiber dem Markt CAPM um die Faktoren small und value erweitert
Unterscheidet bezahltes von unbezahltem Risiko Modell erklart Gber 90% der Varianz der Renditen
Optimales Portfolio ist das wertgewichtete Gesamtuniversum Akademischer Standard

» Die , Aktiv versus Passiv” Debatte beginnt » Hohere Renditen durch Eingehen hdherer Risiken




Aufgestellt vom Urvater der Indexfonds John Bogle

1. Sie missen investieren

Das grofte Risiko mit dem sich Investoren konfrontiert sehen ist nicht kurzfristige Volatili-
tat, sondern vielmehr die Gefahr keine ausreichende Rendite auf ihr Kapital zu erwirtschaf-
ten, wahrend es sich anhduft.

2. Die Zeit ist Ihr Freund

Investieren ist eine vortreffliche Gewohnheit, mit der man am besten frih beginnt.
Geniel3en Sie die Magie des Zinseszinses. Selbst moderate Investitionen in den friihen
20ern konnen erstaunliche Hohen erreichen, wenn man ein ganzes Leben Zeit hat.

3. Der Impuls ist lhr Feind

Emotionen haben in einer Anlagestrategie nichts verloren. Haben Sie rationale Erwartun-
gen an zukinftige Renditen und dandern Sie diese nicht aufgrund voriibergehender Launen
und Gerichten der Wall Street. Vermeiden Sie es, nach augenscheinlich ,einmaligen Ein-
sichten” zu handeln, die in Wirklichkeit Millionen andere auch haben.

4. Grundlegende Mathematik hilft

Die Nettorendite Ihres Portfolios ist schlicht die Bruttorendite abzuglich der Kosten, die sie
verursachen oder die lhnen verursacht werden. Halten Sie Investmentkosten niedrig, denn
das Joch der Kosten kann das Wunder des Zinseszinses leicht zerstoren.


https://www.tandfonline.com/toc/ufaj20/current

4. Risikobereitschaft

Legen Sie das Rendite-/Risikoverhéltnis fest.
v v v

Wenn man Renditen erzielen will, muss man bereit sein, Risiken einzugehen. Kapitalmarkte belohnen Investoren
langfristig immer dafir. Risiko und Rendite sind untrennbar miteinander verbunden. Die Aufgabe des Investors ist es,
seine personliche Risikobereitschaft exakt zu definieren. Das macht man, indem man das Verhéltnis zwischen risikobe-

hafteten Anlageklassen (Aktien/Rohstoffe) zu risikoarmen Anlageklassen definiert. Je héher das Risiko, desto héher ist

1 Hier klicken und Stress-Test anfordern
Hier klicken und Stress-Test durchfiihren

die langfristige Rendite.
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https://www.honorarfinanz-dortmund.de/kontakt/

Risiko- und
Ertragsmessung

anhand empirischer
Berechnungen

Mehr Risiko, mehr Rendite... langfristig

Die Risikobereitschaft entscheidet am Ende iber den Anlageerfolg. Welchen maximalen Kapitalverlust
kénnen Sie als Investor zwischenzeitlich verkraften? Wie hoch soll der Anteil ,Weltportfolio” sein, wie

viel soll in risikoarme Anlageklassen investiert sein?

Anmerkungen zur Grafik: Gibt die maximalen und minimalen Ertrdge des Kalenderjahres sowie die durchschnittliche jahrliche Rendite von 1901-2019 fur ver-
schiedene Aktien- und Anleihenzuteilungen an, die jéhrlich neu ausbalanciert werden. Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index
von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index dargestellt. Die Ertrage aus Anleihen werden von 1901 bis 1999 durch den DMS World Bond Total
Return Index und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (in Euro abgesichert) reprasentiert. Die Renditen sind in Euro (D-Mark vorher),
mit reinvestierten Ertrdgen, bis zum 31. Dezember 2019. Quelle: Vanguard.
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\ 4

5. Anlagestrategie wahlen
Weltportfolio richtig gestalten

v v v

Die Anlagestruktur ist zu 90% fiir die Rendite verantwortlich.

Wie kombiniere ich Aktienmadrkte, Rohstoffe und Anleihen? Wichtig dabei ist eine Aufteilung auf die globalen Markte.
USA, Schwellenlander, Europa und Pacific sind richtig zu strukturieren. Im Nachgang miissen die passenden Indizes ge-
wahlt werden. S&P 500, MSCI Europe etc. - entscheidend ist, dass die Indizes so breit und komplett wie mdglich die
Mdrkte abbilden. Am Ende miissen die passenden Indexfonds, die ETFs, ausgewdhlt werden. Sie sollten physisch, kosten-

glinstig, groBvolumig und richtig strukturiert sein.
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Indexfonds
sind giinstig,
aber nicht nur das.

Das sagt auch die
Verbraucherzentrale
Baden-Wirttemberg.

—

Xm0 @

24

Hohe Verfiigbarkeit

Hohe Sicherheit - gesetzlich requliert

Deutliche Transparanz

Geringe Kosten

Breite Risikostreuung

Auch fir kleine Vermégen geeignet



6. Portfolio im Blick behalten

Das Portfolio mit ruhiger Hand managen

v v v
Die Kunst des erfolgreichen Investierens liegt in der Fiihrung mit ruhiger Hand.
Die regelmalSige Anpassung lhres Portfolios an die urspringliche Risikoaufteilung ist wichtig. Immer investiert zu bleiben

und keinen aktiven Eingriff ins Portfolio titigen - dazu gehdrt viel Disziplin. Nur wer diese Regeln befolgt, wird am Ende

eine positive Investmenterfahrung machen.
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Markte
belohnen

Disziplin

Wir missen nicht schlauer sein als
der Rest. Wir missen disziplinierter

sein als der Rest.”

Warren Buffet
Us-amerikanische Investoren-Legende
& Unternehmer

Wertwachstum eines Euros - MSCI World Index (Nettodiv.), 1970-2019

Um Vermdgen aufzubauen, miissen Sie Gber tagliche

Bedenken hinausblicken und langfristig anlegen.

Die Daten in der Tabelle ,Wertwachstum eines Euros” sind hypothetisch und unter Annahme einer Thesaurierung der Renditen, jedoch ohne Beriicksichti-
gung von Transaktionskosten oder Steuern. Die Grafik dient nur zu Illustrationszwecken und stellt kein tatsachliches Investment dar. Die Wertentwicklung
kann aufgrund von Wahrungsschwankungen fluktuieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukinftige Entwicklungen dar.
In EUR.

Diese Ereignisse sollen nicht als Erkldrung fir die Marktentwicklung dienen. Stattdessen sollen sie als Erinnerung dazu dienen, dass Anleger Tagesereig-
nisse aus einer langfristigen Perspektive betrachten sollten und Investmententscheidungen nicht rein basierend auf Neuigkeiten treffen. MSCI Daten ©
MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertentwicklung enthdlt daher nicht die mit der Verwaltung eines
tatsdachlichen Portfolios verbundenen Kosten.
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O

Richtiges Investieren
ist keine Kunst.

Lesen Sie die

richtigen Bucher:
Offentlich zugangliches
Wissen & gesunder
Menschenverstand
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Ich mdchte ein 30-miniitiges Strategie-Gesprach



https://www.honorarfinanz-dortmund.de/kontakt/

Impressum

Angaben gemaR § 5 TMG:

Sitz der Hauptverwaltung:
Honorarfinanz AG
Amalienbadstrale 41
76227 Karlsruhe

Tel: +49 721 / 988 995 - 10
Fax:  +49 721/ 988 995 - 29
E-Mail: info@honorarfinanz.ag
Web: www.honorarfinanz.ag

Sitz der Gesellschaft: Karlsruhe

Registereintrag:

Eintragung im Handelsregister
Registergericht: Mannheim
Registernummer: HR B 718221

Vertreten durch den Vorstand:
Davor Horvat

Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen nach §32 KWG

Die Honorarfinanz AG verfiigt Uber die Erlaubnis, Finanzdienstleistungen der Anlageberatung (§1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 13 KWG) und Anlagenvermittlung (§1 Abs.1a Satz 2 Nr. 1 KWG) zu erbringen, ist
damit ein eigenstandiges Finanzdienstleistungsinstitut und wird bei der Bafin unter der ID 138885
gefihrt.

Registrierungs- und Aufsichtsbehaorde:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin
E-Mail:  poststelle@bafin.de

Internet: www.bafin.de

Eintragung in das Honorar-Anlageberaterregister nach §36c Wertpapierhandelsgesetz

Die Honorarfinanz AG ist mit Bescheid vom
03. Dezember 2015 in das Honorar-Anlageberaterregister (abrufbar unter www.bafin.de) eingetra-
gen worden und erbringt in ihrer Hauptniederlassung ausschlieBlich die Honorar-Anlageberatung.

Bildnachweise:

Seite 1: Chaliya/Shutterstock.com

Seite 6: lassedesignen/Shutterstock.com + fizkes/Shutterstock.com
Seite 10: alexblacksea/Shutterstock.com
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