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Marktupdate Edelmetalle – März 2025

Engpass voraus: 
physisches Defizit bei Gold & Silber!



Unsere Agenda

▪ Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

▪ Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber

▪ Aktionsstart: „Glänzender Frühling“

▪ Q&A-Runde



Unsere Agenda

▪ Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

▪ Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber

▪ Aktionsstart: „Glänzender Frühling“

▪ Q&A-Runde



Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

Quelle: Focus.de / Manager-Magazin.de

▪ „Sondervermögen“ (= Schulden) in Höhe 
von 500 Mrd. Euro für Infrastruktur.

▪ Verteidigungsausgaben über 1% des BIP 
werden „ausgeklammert“.

▪ Lockerung der Schuldenaufnahme für 
Bundesländer und dauerhafte „Reform“ 
der Schuldenbremse.

▪ Experten rechnen mit einem Anstieg der 
Schulden auf über 90% des BIP innerhalb 
von 10 Jahren. 

▪ Nicht berücksichtigt sind: z.B. 
Sondervermögen und Target-2-Saldo 
(aktuell ca. 1,1 Billionen Euro).



Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

EU-Schulden: mit Deutschland fällt die letzte „Bastion“

Quelle: Refinitiv / Grafik: SOLIT



Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

Quelle: Refinitiv / Handelsblatt.de

Zinsen runter – Schulden rauf?
▪ Während die Marktzinsen für 

Staatsanleihen durch die 
schlechtere Bonität steigen, 
senkt die EZB den Leitzinsen 
weiter.

▪ Das „Band“ zwischen Markt- 
und Leitzins wird immer 
stärker gedehnt. Die Folge: 
Notenbanken werden bald 
wieder selbst als Käufer von 
Staatsanleihen auftreten 
müssen… mit frisch 
gedrucktem Geld!



Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

Quelle: Comex

Gold & Silber - “Wanderung“ in die USA
▪ Aus Angst vor US-Zöllen auf Edelmetalle 

(Gold & Silber kommen aus Kanada und 
Südamerika) – wurden in nur 2 Monaten 
rund 2.000 Tonnen (!) Gold in die USA 
gebracht.

▪ Auch Silber wanderte aus 
verschiedensten Regionen der Welt in 
die Lager der US-Terminbörse COMEX.

▪ Ein Großteil des Goldes stammt von der 
Londoner Terminbörse LME. Hier haben 
sich die Auslieferzeiten für physische 
Ware von rund 4 Tagen auf 8-10 
Wochen erhöht.



Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

Quelle: Gold.de / Comex

Gold & Silber - “Wanderung“ in die USA



Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

Quelle: Comex

Gold & Silber - “Wanderung“ in die USA
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Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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▪ 2022: 1.136 Tonnen

▪ 2023: 1.037 Tonnen

▪ 2024: 1.044 Tonnen 

▪ In US-Dollar Gegenwert gerechnet, 
erreichten die Käufe der Notenbanken 
im Jahr 2024 einen neuen Rekordwert 
von über 97,7 Mrd. US$!

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber

Zentralbanken kaufen verstärkt GOLD

Quelle: World Gold Council – Stand: 28.02.2025



▪ Auch letztes Jahr waren unter den 
größten Käufern wieder BRICS-Staaten 
oder Anwärter, wie z.B. die Türkei.

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber

Zentralbanken kaufen verstärkt GOLD

Quelle: World Gold Council – Stand: 28.02.2025



Quelle: www.br.de

▪ Nach der Aufhebung der GOLD-Deckung 
des US-Dollars sank der Anteil von Gold in 
den Währungsreserven der Zentralbanken 
von über 60% auf 10-15% ab.

▪ Seit 2008 – dem Beginn der Nullzins-
Phase und expansiver Geldpolitik – hat 
sich dieser Trend gedreht.

▪ Insbesondere die BRIC-Länder tauschen 
Dollar gegen Gold und stocken die 
physischen Bestände auf.

▪ CHINA ist gleichzeitig der größte 
Produzent und Goldkäufer der Welt!

Paradigmen-Wechsel: GOLD statt DOLLAR bei den Notenbanken

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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▪ 7 der Top-10 Gold-Käufer in 
den letzten 13 Jahren sind 
BRICS-Staaten oder 
Anwärter!

▪ Seit 2010 haben die BRICS-
Länder über 3.200 Tonnen 
Gold gekauft.

▪ Experten gehen bei China 
aber von deutlich höheren 
Beständen aus, da es der 
größte Goldförderer ist und 
gleichzeitig nur Gold 
importiert.
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Die Top-10 der Goldförder-Länder weltweit (Stand: 2024)

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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WARUM kaufen die BRICS-Länder so viel GOLD

1. DE-Dollarisierung

Die BRICS-Länder streben aktiv eine Reduzierung ihrer 
Abhängigkeit vom US-Dollar an. Seit der Globalen Finanzkrise 
zeigen sie eine verstärkte langfristige Präferenz für Gold als 
Alternative zu Währungsreserven.

Seit 2008 haben sie ihren Anteil an den weltweiten 
Goldbeständen von 5% auf 22% erhöht!

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



BRICS Währungsreserven Gesamt (in US$) und davon in GOLD (in Tausend Tonnen)

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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WARUM kaufen die BRICS-Länder so viel GOLD

2. Schutz vor Sanktionen

Nach der Einfrierung russischer 
Vermögenswerte in Höhe von etwa 640 
Milliarden Dollar durch die USA und ihre 
Verbündeten infolge der Ukraine-
Invasion kaufen viele Schwellenländer 
verstärkt Gold. 

Eine Umfrage von Invesco aus dem Jahr 
2023 ergab, dass fast 60% der befragten 
Zentralbanken und Staatsfonds Gold als 
attraktiver ansehen, nachdem sie 
Russlands eingefrorene 
Vermögenswerte beobachtet haben.

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Quelle: wifo.ac

WARUM kaufen die BRICS-Länder so viel GOLD

+87%

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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WARUM kaufen die BRICS-Länder so viel GOLD

3. Absicherung gegen Währungsrisiken

Der Anstieg der globalen Schulden sorgt 
für einen kontinuierlichen Bedarf an 
frischem Geld und niedrigen Zinsen, was 
zu systematischer Abwertung der 
globalen Währungen führt. 

Ziel der BRICS-Staaten ist es, Geschäfte 
in Landeswährungen zu machen und 
Gold als „Store of Value“ zu nutzen – 
was bisher dem Dollar und dem Euro 
vorbehalten war.

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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▪ Spannend ist jedoch der 
Anteil von Gold in % der 
gesamten Währungsreserven.

▪ Hier zeigt sich das enorme 
Potential von China – selbst 
bei einer Verzehnfachung(!) 
der aktuellen Bestände, wäre 
der Anteil in % der 
Währungsreserven noch 
kleiner als in den USA oder in 
Deutschland.

Top 10 Goldreserven – inkl. Anteil an Währungsreserven (Ende 2024)

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



China tauscht US-Dollar gegen Gold

29.000 Tonnen GOLD…

müsste China kaufen um auf 
70% der Reserven zu kommen.

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Quelle: Handelsblatt.com / finanzen.net

Goldman-Sachs: 

▪ „Der strukturelle Treiber der optimistischen 
Goldprognose ist die höhere Nachfrage von 
Zentralbanken…“

▪ „Wir schätzen, dass 100 Tonnen physische 
Nachfrage den Goldpreis um mind. 2,4 
Prozent anhebt.“

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Quelle: Refinitiv | Grafik: SOLIT Gruppe

China, Indien und Russland erhöhen Silber-Reserven

25

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Quelle: Perplexity.ai / finanztrends.de

China, Indien und Russland erhöhen Silber-Käufe
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• In den ersten neun Monaten des Jahres 2024 

importierte Indien über 6.550 Tonnen Silber, 

verglichen mit nur ca. 840 Tonnen im gleichen 

Zeitraum des Vorjahres.

• Diese achtfache Steigerung der Importe 

bedeutet, dass Indien auf dem Weg ist, etwa 

ein Drittel des globalen Silberangebots zu 

beanspruchen!

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Quelle: Perplexity.ai / finanztrends.de

China, Indien und Russland erhöhen Silber-Käufe
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• Für die Jahre 2025, 2026 und 2027 sind 

Investitionen von jeweils 51,5 Milliarden Rubel 

(etwa 538,7 Millionen Dollar) in Silber, Platin und 

Palladium geplant.

• Dies entspricht dem Gegenwert von aktuell rund 

5.300 Tonnen Silber jährlich. 

• Die weltweite Jahresförderung liegt lediglich bei 

ca. 25.000 Tonnen!

• Das Silver Institute prognostiziert, dass durch die 

steigende Silbernachfrage der Silberpreis binnen 

24 Monaten um mindestens 50% steigen könnte.

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Silber-Bilanz: bereits seit 4 Jahren im physischen Defizit!

Quelle: World Gold Council – Stand: 30.09.2024

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Physischer Silbermarkt seit 3 Jahren im Defizit
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Quelle: Refinitiv / Grafik: SOLIT

Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber
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Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber



Unsere Agenda

▪ Marktumfeld: Schulden, Zinsen & Zölle

▪ Engpass voraus: Kampf um Gold & Silber

▪ Aktionsstart: „Glänzender Frühling“

▪ Q&A-Runde



Aktionsstart: „Glänzender Frühling“

AKTIONSTEILNAHME NUR  FÜR ANGEMELDETE PARTNER/BANKEN 



Aktionsstart: „Glänzender Frühling“

AKTIONSTEILNAHME NUR  FÜR ANGEMELDETE PARTNER/BANKEN 



Glänzende Argumente für Ihren Vertrieb

Video:

https://www.solit-kapital.de/dokumente/vortraege/gold-start-

einer-jahrhundert-rallye-fonds-professionell-kongress-

2025.mp4

Präsentation

https://www.solit-kapital.de/dokumente/FK-Mannheim2025-

SOLIT-GOLD.pdf

https://youtu.be/yKGBGTO8guI?si=8YQQSu1Q6MNjmXq-
https://www.solit-kapital.de/dokumente/vortraege/gold-start-einer-jahrhundert-rallye-fonds-professionell-kongress-2025.mp4
https://www.solit-kapital.de/dokumente/vortraege/gold-start-einer-jahrhundert-rallye-fonds-professionell-kongress-2025.mp4
https://www.solit-kapital.de/dokumente/vortraege/gold-start-einer-jahrhundert-rallye-fonds-professionell-kongress-2025.mp4
https://www.solit-kapital.de/dokumente/FK-Mannheim2025-SOLIT-GOLD.pdf
https://www.solit-kapital.de/dokumente/FK-Mannheim2025-SOLIT-GOLD.pdf
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Vielen Dank!

Andreas Ullmann
Geschäftsführer SOLIT Vertriebs GmbH
Vice President Sales SOLIT Gruppe

E-Mail: ullmann@solit-kapital.de
Internet: www.solit-kapital.de

SOLIT Gruppe
Otto-von-Guericke-Ring 10
65205 Wiesbaden

http://www.solit-kapital.de/
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